AU

cambios
exchange bureau
albufeira-algarve

1 - Introducao

A V.I. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA, com sede social na PRACA MIGUEL BOMBARDA, 17,
8200 ALBUFEIRA, com um capital social de 99.759,58 €, tem como actividade principal
operagdes de compra e venda de notas e moedas estrangeiras e cheques de viagem . O
presente relatorio de gestdo expressa de forma apropriada a situacdo financeira e os
resultados da actividade exercida no periodo econdémico findo em 31 de Dezembro de
2010.

E elaborado nos termos do artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) e
contém uma exposicao fiel e clara da evolugdo dos negocios, do desempenho e da posicao
da V.I. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA, procedendo a uma anélise equilibrada e global da
evolugdo dos negdcios, dos resultados e da sua posicdo financeira, em conformidade com
a dimensdo e complexidade da sua actividade, bem como uma descrigdo dos principais
riscos e incertezas com que a mesma se defronta.

2 - Enquadramento Econémico

De acordo com a generalidade dos analistas, a economia mundial registou em 2010 um
crescimento moderado, parecendo ultrapassar uma das suas fases mais turbulentas de
sempre ocorridas em 2008 e 2009, anos que marcaram uma crise significativa nos
mercados financeiros internacionais e um forte abrandamento da actividade econdémica a
escala global.

2.1. A Nivel Internacional e Europeu

A actividade econdmica a nivel mundial, de acordo com o FMI, tera registado em 2010 um
crescimento positivo de cerca de 3,9%, sendo que o PIB do conjunto dos paises
pertencentes a OCDE apresenta uma tendéncia relativamente inferior, situando-se na
ordem dos 2,8%. Contudo verificou-se algum abrandamento da actividade econdémica a
partir do segundo semestre, embora esta trajectéria evidenciada nos EUA e na zona euro
sigam ritmos de crescimento diferentes. Assim, nos EUA a economia cresceu na ordem
dos 2,7%, na zona euro o crescimento ndo foi muito além de um ponto percentual, para o
gue muito contribuiu a redugdo na Grécia na ordem dos 6%.

Na zona euro, os factores de suporte a melhoria da actividade foram semelhantes, muito
embora, as politicas fiscais tenham uma magnitude diferenciada por pais, o contributo das
exportacdes e os principais problemas no mercado imobilidrio ainda subsistam em alguns
paises tal como a Espanha e a Irlanda.

A recessdo econdmica dos anos anteriores tornou-se rapidamente uma crise mundial de
emprego, de acordo com os dados do Eurostat (ajustados de sazonalidade), a taxa de
desemprego da unido europeia situou-se nos 9,6% em 2010, embora ligeiramente
superior na zona euro (10%), sendo que nos EUA este valor foi de 9,7% e na OCDE de
8,3%.
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Como consequéncia do contexto recessivo transitado dos anos anteriores, os défices
publicos e a divida publica na maioria dos paises desenvolvidos sofreram um agravamento
consideravel, quer por forca da actuacdo dos estabilizadores automaticos (queda das
receitas fiscais e aumento das prestacOes sociais de apoio ao emprego), quer pela
adopcdao de medidas de estimulo a economia como referido antes. Em 2010 o racio do
défice publico atingiu 3,7% do PIB nos EUA, 0,7% na OCDE e 6% na EU, embora
ligeiramente abaixo na zona euro.

No que respeita a evolugdao dos mercados financeiros internacionais deve salientar-se no
segmento cambial, a subida do iene face ao euro e ao délar. A divisa norte-americana tem
vindo a ganhar terreno face ao euro, tendo-se cotado a um valor médio de 1,322 ddlares
por euro no ano de 2010. Para a melhoria do ddélar contribuiu a um menor défice das
contas publicas norte-americanas, bem como uma taxa de crescimento da sua economia
superior a da zona euro. A libra depreciou-se nos principais cdmbios em face da evolugdo
negativa da economia britanica e da possivel descida do rating da divida publica.

2.2 A nivel Nacional

Do ponto de vista econdmico e social o desempenho de Portugal foi o segundo pior da
Zona euro depois da Grécia. O PIB portugués, de acordo com as Contas Nacionais
Trimestrais do INE, nos trés primeiros trimestres de 2010 registou uma variagdo
homédloga de 1.5 por cento, sendo que no ultimo trimestre de 2010 contraiu 0,3%
relativamente ao trimestre precedente, o que traduzird para o ano de 2010 num
crescimento de 1.4 por cento. Os dados do mercado de trabalho sdao preocupantes, com o
a taxa de desemprego a atingir valores maximos histéricos no 4° trimestre, ultrapassando
as duas casas decimais ao situar-se nos 10,8% em 2010.
De acordo com os valores publicados pelo INE, os motivos que aparentemente poderao ter
levado a este resultado estdo relacionados com dois factores:

Desaceleragdo do consumo privado, com exclusdao dos bens duradoiros que poderao ter
sofrido um incremento no fim do ano face a expectativa do aumento do IVA a partir do
inicio de 2011;

Desaceleragao do contributo das exportacdes para o crescimento do PIB.

Nos restantes paises, é de destacar ndo s6 a Alemanha, que apesar de ter registado um
crescimento inferior ao do 3° trimestre continua a apresentar valores positivos mas
sobretudo a boa prestacdo de pequenos paises de Leste.

O desemprego em Portugal atingiu no Ultimo trimestre de 2010 um maximo histérico:
11,1%, correspondendo ao valor mais alto registado desde 1992. Este valor, para além de
ser 0,2% superior ao registado no trimestre anterior, é resultado de um acréscimo de
1,6% no numero de desempregados (também relativo ao terceiro trimestre).
Relativamente a 2009,a populacdo desempregada aumentou 14% e a populagao
empregada diminuiu 1,5%.

Deve ainda destacar-se a continua ampliacdo do défice da balanca de pagamentos, em
resultado da progressiva deterioracdo da posicao de investimento internacional, na
sequéncia de défices da balanca corrente e de capital historicamente elevados ao longo da
Gltima década. Acresce que o actual contexto de elevados prémios de risco da divida
soberana para Portugal, implica um servico da divida externa com volumes e custos
acrescidos, pondo em causa disponibilidades publicas para o apoio ao desenvolvimento
econdémico e social.
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3 - Analise da Actividade e da Posicdo Financeira

De uma forma detalhada, pode-se avaliar a posicdo financeira da entidade através da
analise dos seguintes itens de balango:

ESTRUTURA DO BALANGCO

Activo nao corrente 188.758 82 % 141.675 51 %
Activo corrente 42.304 18 % 134.085 49 %
Total activo 231.061 275.760
Capital Préprio 128.620 56 % 171.405 62 %
Passivo nao corrente 0 0 % 0 0%
Passivo corrente 102.441 44 % 104.355 38 %
Total_ Capital Proprio e 231.061 275.760
Passivo

4 - Proposta de Aplicacdao dos Resultados

A V.I. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA. no periodo econémico findo em sexta-feira, 31 de
Dezembro de 2010 realizou um resultado liquido de -42.784,65€, propondo a seguinte
aplicagdo:

APLICAGCAO DOS RESULTADOS - ANO 2010

Para Resultados Transitados a totalidade do montante anteriormente referido.

5 - Expectativas Futuras
5.1. Cenario macroeconémico

As projeccOes para a economia portuguesa apresentadas pelo Banco de Portugal apontam
para a contraccdo da actividade econdmica em Portugal em 2011 e uma ligeira
recuperacao em 2012. Esta evolucdo traduz o impacto sobre a actividade econdmica do
inicio do ajustamento de um conjunto de desequilibrios acumulados ao longo de mais de
uma década.
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A projeccao da actividade econédmica para o periodo 2011-2012 realizada pelo Banco de
Portugal tem subjacente uma forte retraccdo da procura interna, condicionada pelas
medidas de consolidacdo orcamental e pelas maiores restricobes nas condicdes de
financiamento.

Destas condicionantes resulta um contributo claramente negativo da procura interna para
o crescimento do PIB sobretudo em 2011, traduzindo uma das facetas do processo de
ajustamento dos desequilibrios da economia portuguesa.

No que se refere ao consumo privado, estima-se uma reducdo acentuada em 2011 de
cerca 2.7 por cento, o qual estd particularmente marcado pelas medidas de consolidacao
orcamental, entre as quais se destaca a reducao dos saldrios nominais no sector publico e
0o novo aumento da tributacdo (IVA e IRS), o que implica uma deterioracdo das
perspectivas de crescimento do rendimento disponivel, num contexto de manutencao de
condicdes particularmente adversas no mercado de trabalho, em particular do forte
aumento do desemprego.

As perspectivas de crescimento da economia portuguesa serdo significativamente
afectadas no curto prazo pelo processo de consolidacao orcamental.

Também a prevaléncia de condi¢Ges mais restritivas de acesso ao crédito, que se deverdo
tornar progressivamente mais activas ao longo do ano de 2011, e as limitagdes impostas
pelas condicdes de solvabilidade decorrentes das restricbes orcamentais das familias
também deverdo afectar de forma significativa a evolugdo do consumo em 2011.

Acresce, por fim que a projeccdo do Banco de Portugal apresenta riscos com fortes
impactos na actividade econdémica, decorrentes tanto de uma eventual fragilidade da
recuperacao da economia mundial, como da necessidade de se realizar um ajustamento
mais forte dos balancos dos agentes econémicos, publicos e privados.

Assim, no que diz respeito as varidveis de enquadramento externo, o principal factor de
risco estara associado a magnitude do crescimento da procura externa que é dirigida as
empresas sediadas em Portugal. Com efeito, na actual conjuntura existe ainda uma
elevada incerteza sobre a sustentabilidade da recuperagao da procura a escala global.

Este facto tem implicacdes quanto a reversao dos estimulos de natureza monetaria e
orcamental a nivel internacional, num contexto de tensdes nos mercados de divida
soberana na area do euro. Por outro lado, a eventual necessidade de medidas adicionais
de consolidacdo orcamental em diversos paises na drea do euro que sdo importantes
mercados de destino das exportacdes nacionais pode provocar um abrandamento na
actividade econémica nesses paises.

A conjugacgdo destes factores tendera a traduzir-se num menor crescimento da actividade
a nivel global e, consequentemente, numa menor procura externa dirigida as empresas
portuguesas.

Acresce ainda o risco das recentes convulsdes sociais nos paises da bacia mediterranica,
com impactos no sector energético, originando escassez de matéria prima e uma forte
escalada dos pregos do crude e, por conseguinte, da principal fonte de energia, com forte
impacto em Portugal, pais com grande dependéncia do petrodleo.
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Por ultimo, assume primordial importdncia a implementacdo de alteracdes ao
enquadramento institucional em que se desenvolve a actividade empresarial de forma a
melhorar a afectacdo de recursos internos e a atrair projectos inovadores. Uma vertente
crucial deste enquadramento diz respeito ao aumento da concorréncia em alguns
mercados, em particular de bens e servicos ndo transaccionaveis, quer pela eliminagdo de
barreiras a entrada, quer pelo aumento dos poderes dos reguladores, de forma a garantir
uma efectiva implementacdo da legislagcdo existente deste financiamento externo.

Este ajustamento afigura-se como uma condi¢cdo necessaria para assegurar o regresso da
economia portuguesa a uma trajectéria de crescimento sustentado.

6 - Outras Informagodes

A V.I. - AGENCIA DE CAMBIOS, LDA ndo dispde de quaisquer sucursais quer no territorio
nacional, quer no estrangeiro.

Durante o periodo econdmico ndo ocorreu qualquer aquisicdo ou alienacdo de quotas
proprias. Alids a entidade ndao é detentora de quotas ou acgdes proprias.
Apdés o termo do exercicio ndo ocorreram factos relevantes que afectem a situacgao
econdmica e financeira expressa pelas Demonstracdes Financeiras no termo do periodo
econdémico de 2010.

Nao foram realizados negdcios entre a sociedade e os seus administradores. Ndo |hes
foram concedidos quaisquer empréstimos nem adiantamentos por conta de lucros.

A entidade ndo estd exposta a riscos financeiros que possam provocar efeitos
materialmente relevantes na sua posicdo financeira e na continuidade das suas operagdes.
As decisdOes tomadas pelo 6rgdo de gestao assentaram em regras de prudéncia, pelo que
entende que as obrigagdes assumidas ndo sdo geradoras de riscos que ndao possam ser
regularmente suportados pela entidade.

N3o existem dividas em mora perante o sector publico estatal.

Também ndo existem dividas em mora perante a seguranca social.

7 - Consideracoes Finais

Expressamos 0s nossos agradecimentos a todos os que manifestaram confianga e
preferéncia, em particular aos Clientes e Fornecedores, porque a eles se deve muito do
crescimento e desenvolvimento das nossas actividades, bem como a razao de ser do
nosso negacio.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de apreco pelo seu profissionalismo

e empenho, os quais foram e continuardo a sé-lo no futuro elementos fundamentais para
a sustentabilidade da V.I. - AGENCIA DE CAMBIOQOS, LDA.

Administracdo / Geréncia
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